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1.FOREX NEDIR?

Forex, bir tGlkenin para birimi ile baska bir lilkenin para birimi arasindaki
degisim oranindan faydalanilarak, doviz ticaretinin yapildigi uluslararasi piyas-
alarin tamamini ifade eder. Forex piyasasinin en 6nemli 6zelligi yatirrmcilara
kaldiracli ve ¢ift yonli olarak islem yapma imkani sunmasidir.

1.1.Forex piyasasinda kaldirach islem nasil yapilir?

Yatirim miktarinizin tGizerinde islem yapilmasina olanak saglayan sistemdir.
Islem maliyetinizi azaltmayi amaclayan bu sistem araci kurumlar tarafindan
uygulanmaktadir. Kaldirag yiikseldikce riskiniz artar. Kaldirac azaldikca islem
maliyetiniz artar. Kar ve zarari etkilemez.

1.2.Forex piyasasinda cift yonli islem nasil yapilir?

Forex piyasasinda islem goren araclarin degerleri hem ylikselirken hem de
diiserken para kazanmanizi saglayan sistemdir. Isleyisi ise olduk¢a basittir.
Ornek olarak fiziki piyasada Dolar satmak istediginizde mevcut fiyat izerinden
satisini gergeklestirirsiniz. Ancak Forex piyasasinda Dolar satmak istediginizde
flyat distikce kazanc elde edersiniz.

Forex piyasasinda doviz kurlari disinda, altin giimUs gibi degerli metaller,
petrol ve diinya endeksleri gibi ¢cok sayida irlin de islem gérmektedir. Forex
piyasalari; merkez bankalari, 6zel ve ticari bankalar, sigorta sirketleri ve birey-
sel yatinmcilardan olusan ¢ok genis bir katilimci yelpazesini kapsamaktadir.
Glinltk yaklasik 6 trilyon dolarlik islem hacmine sahip olan Forex piyasasi ma-
nipule edilmesinin gi¢c olmasi nedeni ile yapilan teknik ve temel analizlere daha
saghkli cevap vermektedir.

Forex piyasasinda islem yapmak icin araci bir kurumda hesap acgilmasi ve
yatirilan teminat ile internetin oldugu her yerde bilgisayar, tablet veya cep tele-
fonu lizerinden islem yapilabilmektedir.
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1.3.Forex Piyasasinin Avantajlari Nelerdir?

» Diinyanin en biiyiik islem hacmine sahip (yaklasik 6 trilyon dolar) olan pi-
yasadir.

» Forex piyasasi yliksek islem hacminden dolayl manipiile edilemez.

» Alim satim islemlerinde banka ve doviz biirolarina gore ¢ok diislik komi-
syon uygulanir.

» Haftaici 5 glin 24 saat boyunca islem yapabilme imkani saglar.

» Kaldira¢ uygulamasi sayesinde yatirnm miktarinin kaldira¢ orani kadar
Uzerinde islem yapma firsati sunar.

» Cift yonli islem avantajiyla fiyatlar sadece yiikselirken degil diiserken de
kazanc elde etme olanagi saglar.

» Internet erisiminin oldugu herhangi bir yerde bilgisayar, tablet veya cep
telefonu lizerinden uygulamaya giris yaparak tek tusla al sat yapabilme firsati
saglar.

» Internet baglantisi olmadiginda dahi sesli emir sistemiyle islem acabilmeye
ve acik olan pozisyonlara miidahale edebilmeye olanak saglar.
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2.ONEMLI FINANSAL VARLIKLAR ve KISALTMALARI

Klas Fx islem platformlarinda; doviz ciftleri, emtialar, borsa endeksleri,
ABD hisse senetleri ve kripto para birimlerinde islemler gergeklestirebilirsiniz.
Onemli finansal varliklari kisaca;

1. Doviz giftlerinde;

. Euro vs Dolar = EUR/USD
o Pound vs Dolar = GBP/USD
*  Dolar vs Japon Yeni = USD/JPY
. Dolar vs Kanada Dolari = USD/CAD
«  Dolar vs Isvigre Frang = USD/CHF
*  Dolar vs Avustralya Dolari = AUD/USD
. Dolar vs Tiirk Lirasi = USD/TRY
. Euro vs Tiirk Lirasi = EUR/TRY
2. Emtialarda;
«  OnsAltin = XAUUSD
GUmius = XAGUSD
«  Seker = SB#
. Kahve = KC#
. Pamuk =CT#
. Ham Petrol = CL#
. Brent Petrol = BB#
 Dogalgaz = NG#
3. Endekslerde;
o Standard & Poors 500 = ES#
Nasdaq 100 = NQ#
. Dow Jones 30 = DM#
o DAX 30 = DAX#
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4. Kripto para;

BITCOIN = BTC/USD
«  ETHEREUM = ETH/USD
 LITECOIN = LTC/USD

5. ABD Hisse Senetleri;

 APPLE

- AMAZON

*  BOEING
FACEBOOK
« TWITTER
ALIBABA

*  MICROSOFT
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3.BASLICA FOREX TERIMLERI

Kotasyon: Bir doviz paritesini meydana getiren fiyat ¢iftidir.
Baz doviz: Ik yazilan para birimi baz dévizdir. Ornegin; EURUSD paritesinde
baz doviz Euro'dur.

Karsit doviz: ikinci yazilan para birimidir. Ornegin; EURUSD paritesinde karsit
doviz USD' dir.

Spread (Kur farki): Doviz ¢ifti igin iki fiyat verilir. Alis ve satis fiyati. Bu iki fiyat
arasindaki farka spread ( kur farki veya makas araligi ) denir.

Swap (Gecelik Tasima Maliyeti): Giin sonunda kapatilmayan ve diger giine
tasinan pozisyonlar icin para birimlerinin arasindaki glinliik faiz farklarinin
olusturdugu tasima maliyetidir. Yatinnm yaptiginiz doviz ciftinin birbiri arasinda-
ki faiz farkina gore hesabiniza pozitif (+) veya negatif (-) etki eden gecelik tasi-
ma maliyetidir.

Marjin (Teminat) : Pozisyon acmak icin hesapta olmasi gereken minimum
tutardaki meblagdir. Teminat tutari, kaldira¢ oranina goére degismektedir.
Marjin hesaplamalari ise;

Marjin= Parite fiyati x islem Miktari( SOZLESME BUYUKLUGU x LOT) / Kaldirag
Orani olarak hesaplanmaktadir.

Ornek; EurUsd paritesinde fiyat 1.1800 olsun. 1 lot islem a¢gmak icin ne kadar
teminat gerektigini hesaplayalim. (Islem biytikligii 100.000 birim oldugunu
unutmayalim, kaldirag 1/200 olarak hesaplayalim )

1.1800x100.000 / 200 = 590 USD
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Serbest Teminat: Yatinnmlarinizda meydana gelebilecek zararlari karsilamak
Icin hesabinizda kalmasi gereken tutara serbest teminat ya da kullanilabilir
teminat denir.

Kullanilan Teminat: Mevcut pozisyonunuzu agik tutmaniz i¢in aract kurumun
bloke ettigi para miktandir. Bu bakiyeyi mevcut pozisyonunuzu kapatmadan
kullanamazsiniz.

Lot: Forex piyasalarinda islem birimi olarak LOT kullaniimaktadir. Piyasada
standart lot bliytkltigii 100.000 birimdir.

1 lot: 100.000 birim.
0.10 lot (mini lot) : 10.000 birim
0.01 lot ( mikro lot ): T000 birimdir.

Pip: Price Interest Point sozciiklerinin kisaltiimasidir. Paritelerin cogunda 1 pip
flyatin on binde biridir.

Ornek; EurUsd paritesinde 1.1836 fiyatlamasinda dordiincii digit olan 6, pip
degeridir. EurUsd paritesinde fiyat 1.1836'dan 1.1837'ye yiikseldiginde (1 lotluk
islemde) 10Usd Kar/Zarar durumunu gosterir.

Take Profit(Kar-Al): Acik olan alis islemlerinde simdiki fiyatin istiinde belirle-
nen bir fiyat seviyesi, satis islemlerinde ise simdiki fiyatin altinda belirlenen bir
flyat seviyesi yazilmasiyla piyasa fiyatinin o seviyeye geldiginde otomatik olar-
ak kazancl bir sekilde kapanmasini saglayan emirlerdir.

Stop Loss(Zarar-Durdur): Acik olan alis islemlerinde simdiki fiyatin altinda be-
lirlenen bir fiyat seviyesi, satis islemlerinde ise simdiki fiyatin tistiinde belirle-
nen bir fiyat seviyesi yazilmasiyla piyasa fiyatinin o seviyeye geldiginde daha
fazla zarar edilmemesi adina otomatik olarak kapanmasini saglayan emirlerdir.
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Scalping: Forex piyasalarinda kullanilan ve ufak fiyat hareketlerinden kar elde
etmeyi amaclayan islem yontemidir. Piyasa genelinde 10 pipsin altinda kar elde
etmeye yonelik anlik islemler scalping olarak degerlendirilmektedir.

Hedging: Ayni para ikilisinden farkli yonlerde pozisyon ac¢ilmasina hedging adi
verilir.

Ornek: EurUsd paritesinde 10 alis (long) pozisyonunuz varken, pozisyonunuzu
kapatmadan yine EurUsd paritesinde 10 satis (short) pozisyon alirsak hedging
yapmis oluruz. Bu sekilde iki esit pozisyonumuz icin margin sifirdr.

Volatilite: Finansal piyasalarda belirli bir tGrtiniin belirli bir zaman igerisinde fi-

yatinda yasanan oynakliktir. Genellikle belirsizligin arttigi donemlerde volatilite
yuksek olur.

Ay Piyasasi: Fiyatlarin deger kaybettigi piyasalar.

Boga Piyasasi: Fiyatlarin deger kazandigi piyasalar.

KLASFX E-KITAP
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4 META TRADER 4 KULLANIMI

Meta Trader 4, Forex piyasasinda online olarak alim satim islemleri, trade
ve teknik analiz yapilabilmenize olanak saglayan profesyonel ve 6diilli en lyi
islem platformudur. Forex iglemleri farkli platformlar izerinden de yapilabil-
mektedir.

4.1.MetaTrader4'iin Ozellikleri

» Forex ve CFD iglemlerini gerceklestirme olanagu.
» Anlik islem ve talep agma kapama teknolojisi.

» Teknik analiz paketi: Genis indikator secenekleri, tablo araclari,
ozellestirilebilir indikator yaratma olanagi, dakikalik grafikten aylik grafige ka-
dar farkli zaman periyotlarini otomatik kullanabilme olanagi.

» Posta kutusu seceneginden analizlerimize kolayca ulasilabilirsiniz.
MetaTrader4 sitemizden lcretsiz indirilebilmektedir, tecriibe kazanmak ve bilg-
llerinizi gelistirmek i¢in sitemiz lizerinden KLASFX Demo Hesabi acabilirsiniz.

4.2.Grafikler

MetaTrader4'te dilediginiz kadar c¢izelgeyi gozlemleyebilirsiniz. Her birini
tek ekranda dilediginiz zaman araliginda izleyebilirsiniz. MetaTrader4'te ¢izq,
bar, mum gibi grafik ¢esitleri mevcuttur

10
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4.2.1.Cizgi grafikler: Piyasada gegcmiste olusmus ve su anda var olan tiim
flyatlari noktalar halinde isaretleyerek, bir 6nceki giin ile bir
sonraki glin kapanis fiyatlarinin birlestirilmesi ile olusturulan grafiklerdir.
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4.2.2.Cubuk grafikler(Bar Grafigi): Her gubugun belirlediginiz zaman
dilimleri icerisinde; tepesi en yliksek fiyati, dip noktasi en diistik fiyati verir ve
cubuklarin yan, sag ve sol bolimiinde yer alan kii¢lik cubuklardan sag tarafta
bulunan ¢cubuk kapanis fiyatini, solda yer alan cubuk ise acilis fiyatini gosterir.
Piyasada ge¢miste olusmus ve su anda var olan tiim fiyatlari noktalar halinde
isaretleyerek, bir dnceki giin ile bir sonraki giin kapanis fiyatlarinin
birlestirilmesi ile olusturulan grafiklerdir.
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4.2.3.Mum grafikler: Mum grafiklerin olusum sekilleri cubuk grafikler-
inkine benzerdir. Cubuk grafiklere gére mum grafiklerin farkl konfiglirasyon-
lari vardir. Mum grafiklerinin dikdoértgen seklinde goriinen kismina “govde”
adi verilmektedir. Alt ve Ustiinde yer alan ince dikey cizgiler ise "gdlge” olarak
adlandinlir. Govdenin rengine bakarak kapanis fiyatinin acilis fiyatindan daha
yukarida mi1 yoksa asagida mi oldugunu anlayabiliriz.

- R L ‘@ B 8 B el G- & 8-
) [ —

4.3.Grafik Zaman Periyotlari

Periyot kavrami cubuk ve mum grafiklerde kullanilir. Ornegin M15(15
dakikalik) cubuk grafigi sectiginizde her bar ayri ayri 15 dakikalik fiyat bilg-
ilerini goz oniline alarak gorsellesecektir. 1, 5, 15, 30 dakikalik(sirasiyla
M1,M5M15M30) 1 saatlik(H1), 4 saatlik(H4) , 1 glinlik(D1) , 1 haftahk(W1) ve
1 aylik(MN) grafik zaman periyotlari mevcuttur. Zaman periyotlarini “zaman
araligi" ara¢ cubugundan belirleyebilirsiniz.

12
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4.4.EMIR TURLERI

4.4.1.Piyasa Emri: Piyasadaki o an icin gegerli fiyattan alis veya satis
islemidir. Bu emir tiirii ile islem yapildiginda aktif olarak ekranda gecgen kota-
syonlardan alis veya satis islemi aninda gerceklestirilir.

Ernir —_ 4
Caprar: | BURLIED, Euro vs US Dollar w
111006 Hacim: | 1.00 |

lgwyrmy ~ Zaran durdur: 0.00000 Kar al: | 0.00000 |3
Yorum: | |

111000
Tlr: | Piyasa Emi w

L1098

Piyasa fiyabndan uygulama

1.10994 / 1.11003
voso [ Phsmftndesst ] Pyssfyamdna

110565 Dukkat! fglem piyasa kogullanna gére gergeldegtirlecekty, istenen fiyat fark oneml
olabilr!

4.4.2.Bekleyen Emirler : Piyasada aktif islem géren fiyatlardan farkli bir
flyattan islem yapmak icin kullanilan emir tirleridir.

Caprar: | ELRLSD, Euro vs LS Dolar ot
Fsam: | 1.00 (v

Zaran durdur: 1.17700 = Kar al: 1.18400 =

Girdginiz aclk fiyat gecerd fivattan en az 10 puanlar farkh clmal.

13
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» Bekleyen Emir Tiirleri:

 Buy Limit: Mevcut piyasa fiyatinin alis islemi yapmak icin yiliksek oldugu
diislincesinde olan yatirimcilarin, daha diisiik bir fiyattan verdigi alis emrid-
ir. Yatinmcilar bu emri verirken fiyatlarin belirledikleri seviyeye kadar diisiip
yeniden ylikselecegini distndirler.

* Sell Limit: Mevcut piyasa fiyatinin satis islemi yapmak icin diistik oldugu
diislincesinde olan yatirimcilarin, daha ytiksek bir fiyattan verdigi satis emrid-
ir. Yatirnmcilar bu emri verirken fiyatlarin belirledikleri seviyeye kadar yiikselip
yeniden diislise gececegini dusunrler.

* Buy Stop: Mevcut piyasa fiyatinin daha ustlinde bir fiyattan alis islemine
girmek icin kullanilan emir tiirtidir. Mevcut fiyattan daha yiiksek bir fiyattan
alis emri vermek celiskili gibi goriinse de, buy stop emri belirlenen bir direng
noktasinin kirllmasi durumunda fiyatlarin daha da yiikselecegi diislincesiyle
kullanthr.

* Sell Stop: Mevcut piyasa flyatindan daha diislik bir seviyeden satis
islemine girmek icin kullanilan emir tiirtidiir. Mevcut fliyattan daha diisik bir se-
viyeden satis emri vermek celiskili gibi gortinse de, sell stop emri belirlenen bir
destek noktasinin kirillmasi durumunda fiyatlarin daha da diisecegi diistincesi-
yle kullanilir.

14
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5.ANALIZ YONTEMLERI

Forex piyasalarinda islem yaparken kullanilmasi gereken iki analiz yontemi
vardir.

5.1. Temel Analiz

Islem gerceklestirirken makroekonomik faktdrler, siyasi-politik gelismeler,
jeopolitik olaylar ve siyasiler veya merkez bankalari tarafindan yapilan sozli
yonlendirmelerin doviz ciftleri, emtia ve endeks fiyatlarina nasil etki edeceqi
yonlinde ongodriide bulunmaktir.

5.1.1. Makro Ekonomik Verilerin Etkisi

i1gili para biriminin ait oldugu iilkedeki ekonomik gelismeler, arz-talep
dengesi, issizlik oranlari, faiz oranlari gibi veriler hakkinda bilgilerin toplanmasi
gerekir. Ekonomik veriler, ilgili tlkelerin resmi kurumlari tarafindan belirli bir
takvim icerisinde aciklanir.

5.1.2. Ekonomik Takvim

Belirli bir donemde secilen lilke veya bolgelerde aciklanan verileri takip
edebileceginiz ekonomik takvimde dnceki donem sonuclar, beklentiler ve
gerceklesen giincel sonuclari gorebilirsiniz.

5.1.3.0nemli Makroekonomik Veriler
» Ekonomik Bilyiime

Iktisadi ya da ekonomik biiyiime, belirli bir zaman araliginda mal ve hiz-
met Uretimi miktarinda artis olmasidir. Diger adiyla Gayri Safi Yurt ici Haslla,
ekonomik faaliyetler i¢in 6l¢clim niteliginde olup ekonomi saghgiyla ilgili 6nemli
bir gostergedir. Ulke ekonomisinde yasanan biiyiime ya da kii¢iilmeyi(daral-
ma) net sekilde ortaya koyan en 6nemli makroekonomik veridir. Verinin pozitif
sonuclanmasi ulusal para birimi icin olumlu, negatif sonuglanmasi ise olumsuz

15
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» issizlik Orani

Belirli bir zaman diliminde tilke icerisinde istihdam seviyesini gosteren Is-
sizlik Orani, tlke icerisindeki yurttaglarin calismak istedigi halde i1s bulamayan
kismini isaret eder. Ulke icerisinde Issizlik Orani diisiis gosterdikce ulke para
birimi deger kazanirken, Issizlik Orani yiikseldikge tilke para birimi deger kay-
beder.

» Enflasyon Orani

Belirli bir zaman diliminde mal ve hizmetlerin fiyatlarinin artis gdéstermesi
durumuna enflasyon adi verilir. Ancak mal ve hizmetlerin flyatlari zaman iginde
artabilir veya azalabilir. Enflasyon sadece belli bir malin veya hizmetin fiyatinin
tek basina artmasi degil, fiyatlarin genel diizeyinin strekli bir artis gosterme-
sidir. Enflasyon oranlari, merkez bankalarinin politikalarinda atacagi adimlari
dogrudan etkileyebileceqi icin, kurlar Gizerinde de oldukca etkilidir.

» Tanim Digi Istihdam ve Ortalama Saatlik Kazanglar

Yukarida belirttigimiz Ekonomik Biiyiime, Issizlik Orani ve Enflasyon Orani
gibi veriler buiyiik dnem arz ettigi gibi Tarim Disi Istihdam ve Ortalama Saatlik
Kazanclar verileri Enflasyon, bir lilkedeki mal ve hizmetin satin aldigimiz fiyatin
surekli olarak artis gostermesi olarak tanimlanir. Ulkelerin genel olarak sene-
lik enflasyon hedefleri bulunur ve politika yapicilar bu hedeflere ulastiginda
ya da ulasamadiginda para biriminde degisimler yasanir. Gelismis bir {ilke ile
gelismekte olan bir lilke arasinda Enflasyon Oraninin yiikselis veya diislistine
gore fiyat degisimleri farklilik gosterir. Ornek olarak Tiirkiye'de Enflasyon Orani
yukselis gosterirken para birimi deger kaybi yasar, ABD'de Enflasyon Orani yiik-
selis gosterirken para birimi deger kazanir. Bu durum hem politika yapicilarin
hedefleriyle hem de (ilkenin gelismislik diizeyine bagl olarak degisim gosterir.

++*Not: Agtklamasi yapilan verilerin 6nemi ne kadar blyuk olsa da, piyasa di-
namikleri adina Sanayi Uretimi, Ticaret Dengesi, Cari Hesap, PMI gibi veriler de
flyatlamalara etki etmektedir. Ancak baslica yukaridaki 4 baslik aciklanmistir.
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» Siyasi-Politik Geligmelerin Etkisi

Ulkelerin i¢ dinamikleri g6z 6niinde bulunduruldugu takdirde siyasilerin ve
politika yapicilarin para birimlerine ve borsalara etkisi kesinlikle yadsinamaz.
Ozellikle tilke icerisinde ve ilkeler arasindaki iliskiler islem olanagi agisindan
onem arz etmektedir. Ornek olarak TCMB Baskani'nin gorevden alinmasi ve
bankanin bagimsizligina siyasi midahalenin bulunmasi Turk Lirasi'nin deger
kaybini tetiklemistir. Bununla birlikte S-400 alimi yapildigi igin ABD ile iligkiler-
In bozulma ihtimali de para birimimizin deger kaybina neden olmustur. Diger
taraftan ABD'nin Cin ile iligkilerini diizeltme karari almasi Dolar'in
gliclenmesine neden olabilir.

Bu gibi orneklerde goriileceqi lizere siyasi gelismeler fiyatlamalarin be-
lirleyici unsurlarindan biri olarak aktarilabilir. Politik gelismelerde ise Merkez
Bankalari'nin ya da politika yapicilarinin iilkenin ekonomik faaliyetleri ve seyri
konusunda s6z sahibi olmasi nedeniyle her bir aciklamasi fiyatlamalara di-
rekt etki etmektedir. Ornek verecek olursak, FED Baskani Powell'in herhangi
bir basin toplantisinda Enflasyon hedefine kisa siire i¢erisinde ulasilacagini
acitklamasi Dolar'in deger kazanimini tetikleyecektir. Bununla birlikte Enflasyon
ile iligkili bircok veride de pozitif seyrin goriilmesi beklenir. Boylece politika
yapicinin para birimi Gizerindeki etkisi direkt ortaya konulmus olur.

» Merkez Bankalari ve Baskanlari

AMB : Mario Draghi
FED: Jerome Powell
BOJ: Haruhiko Kuroda
BOE: Mark Carney
BOC: Stephen Poloz

Jerome Powell
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» Ulkeler ve Ekonomilerin Kiiresel Piyasalardaki Onemi

« ABD: Diinyanin en biytuk ticaret llkelerinden biri olmakla beraber ikinci
blyuk imalatc tilkedir. Petrol ve Dogal Gaz sektdrlerinde éncii lilkelerden ol-
masi da bir diger 6nem arz eden 6zelligidir. Diinyanin en biytk ve en etkili fi-
nansal piyasalarindan birine (New York Menkul Kiymetler Borsasi) sahiptir.

 Cin: Dinyanin en buytk ikinci ekonomisi olarak kabul edilmektedir. En hizli
blylyen ekonomilerden biri olup diinyanin en biyik ihracatcgisidir. En dikkat
cekici dzelliklerinden birisi ise diinyanin en buyk altin tireticisi olmasidir. Ayni
zamanda diinyada Dolar rezervi acisindan FED' den sonra ikinci sirada yer al-
maktadir.

 Japonya: Diinyanin en buyuk tc¢linci ekonomisi olarak kabul edilir. Diinyanin
en ¢ok kredi veren lilkesi olup para birimi glivenli iman talebi gormektedir.
Diinyanin en biytk dordiincl borsasina sahip olan lilkenin ayni zamanda diin-
yanin en buyk elektronik treticisi oldugunu eklemeliyiz.

* Ingiltere: Diinyanin en biiyiik besinci ekonomisidir. Kraliyet, diinyanin yak-
lasik olarak 1/6'lik resmi toprak sahibidir. Avrupa'nin en buytk ikinci ekonomisi
konumunda ancak Brexit stirecinde olduklarini unutmayalim. Ayrica Londra'nin
finans sektoriiniin en biyigi oldugunu da eklemeliyiz.

* Almanya: Dlinyanin dordincd, Avrupa'nin en biiyik ekonomisine sahip ulke-
dir. Yiiksek ihracat giict, gelismis endiistrisi ve en fazla enerji lireten besin-

ci tilke konumunda olmasi dikkat cekici diger 6zellikleridir. Bununla beraber
Frankfurt Avrupa Merkez Bankasi'na ev sahipligi yapmaktadir.

« Kanada: Dlinyanin en zengin Ulkelerinden biri olarak kabul edilen Kanada'nin
yukselen grafigi G-7 tlkeleri arasinda bile ayrismasina neden olmustur. Diinya
Petrol Rezervinin 10% unundan fazlasina sahiptir.

» Isvigre: Diinyanin Japonya ile beraber ekonomik anlamda en istikrarli tilke-
lerinden biridir. Para birimi glivenli iman talebi gormektedir. En gelismis bank-
acilik sistemlerinden birine sahiptir.
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5.2.Teknik Analiz

Teknik analiz ise Charles Dow'un ‘ge¢cmiste olusan fiyat hareketlerinin
tekrar olusacag@!' varsayimina dayalidir. Burada sadece fiyat hareketleri dikkate
alinir. Grafiklere dayali analizde, trend, indikatorler, formasyon olusumu gibi
gostergelerin Urettigi sinyaller takip edilir. Kisaca, fiyat, trend ve indikator gibi
gostergelerden faydalanarak gecmis donemde gerceklesen piyasa hareketleri
incelenerek gelecege yonelik fiyat tahminlerinin yapildigi diger bir analiz yon-
temidir.

5.2.1.Destek, Direng ve Trend Kavramlari

Teknik analiz kavraminin en basit ve en yaygin olarak kullanilan temel 6ge-
lerinden birisi sliphesiz ki destek ve direnc seviyeleridir. Destek ve direnc sevi-
yeleri teknik analiz hakkinda ¢ok fazla bilgisi olmayan yatirimcilarin bile duy-
maya alistigi bir kavramdir. “Alicilarin piyasaya gelmeye basladiklari yer” veya
“saticilarin piyasaya gelmeye basladiklari yer" olarak da ifade edilmektedir.

& DT Dl [ R R
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Teknik analiz yaparken dnemli bir diger nokta da trend takibidir. Trend
takibinde en dnemli konulardan bir tanesi de trend degisim noktalarinin tespit
edilmesi ve trend periyotlarinin belirlenmesi olacaktir. 2 ¢cesit trend vardir. Ana
trend ve ikincil trend.

Ana trend kendi arasinda 3'e ayrilmaktadir.

a-) Dusus Trendi

b-) Yukselis Trendi

c-) Yatay Trend

JEY ]
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5.2.2.Indikator Kullanimi

Teknik analizde kullanilan ¢ok fazla gosterge vardir. Ancak bazi gostergeler
hem kullanim kolayhgi hem de goéreceli iyi sonug verdigi diistintilerek daha faz-
la tercih edilebilir. Bu goreceli bir kavram oldugu i¢in gostergelerden genel hat-
lariyla bahsetmek daha dogru olacaktir. Teknik analizde kullanilan indikatorler,
trend takip edici gdstergeler, momentum gostergeleri, volatilite gostergeleri ve
hacim gostergeleri seklinde siralanabilmektedir. Baslica gostergeler ise asaqgi-
da yer almaktadir.

» RSI indikatorii

Goreceli Gli¢ Endeksi olarak bilinen ve Wiles Wilder tarafindan gelistirilen
bu indikator, alis ve satis islemlerine baslamak icin sinyaller olusturur. 0-100
arasinda deger alan indikatorde, 75 seviyesinin asilmasi durumunda asiri alim
bdlgesine girilir ve satis sinyalleri verir. 25 seviyesinin altina seviyenin
diismesi durumunda ise asiri satim bolgesine girilir ve alis sinyalleri verilir. RSI
indikatord, fiyat degisimine baglh oldugu icin yalnizca kapanis fiyatindan son-
ra net islem sinyali verir. Fiyatlar zirve yapiyorken, RSI yeni zirve yapmiyorsa
ve islem hacmi giderek azaliyorsa bu durum trendin donecegine isaret eder.
Disus egiliminde ise ayni varsayim aksi yonde uygulanir.

» Moving Avarage (Hareketli Ortalama)

Belirli bir zaman araliginda fiyat dizisinin ortalamasinin hesaplanmasi icin
kullanilir. "Hareketli ortalama” diye tabir edilmesinin nedeni ortalamanin du-
ragan olmayip zaman icerisinde eklenen veriye gore yeniden hesaplanmasidir
fiyatlar degistikge ortalamada fiyatlarla birlikte asagi veya yukari dogru hareket
eder. Hareketli ortalamalar trend yoniini belirlemekte yardimci olan 6nem-

li bir indikatdrdiir. Basit, agirlikli ve tissel olmak tizere 3 ¢cesidi bulunmaktadir.
Hareketli ortalamalarda periyot kisaldikca fiyata tepki artar, periyot arttikca ise
flyata tepki azalis gosterir.
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» Fibonacci Retracement

Finansal varliklarin destek ve direnclerinin belirlenmesi i¢in kullanilan
gostergelerin basinda gelen Fibonacci Retracement, Fibonacci sayi dizelerin-
In ylizdelik dilimler halinde yansitilmasiyla olusturulur. 0'dan baslayarak 100'e
kadar devam eden bu dilimler %23.6, %38.2, %50, %61.8, %76.4 olarak bilinmek-
tedir. Bu dilimlerin gostermis oldugu seviyeler yikselis ya da diislis trendi icer-
Isindeki destek ve diren¢ kademelerini belirledigi gibi hangi seviyelerden geri
donis ihtimalinin daha yuksek oldugunu da gostermektedir. Bu ¢cergcevede asiri
alim-satim bolgelerini gésteren bir gdsterge ile beraber kullanilmasi oldukca
faydal olacaktir.

5.2.2_Formasyonlar

Fiyat hareketleri dogrusal olmayan trendler halinde meydana gelmektedir.
Bununla birlikte fiyatlar, bircok defa birbirine benzeyen karakteristik sekiller de
olusturmaktadir. Piyasa analizinde trend degisimleri ve fiyatin hareket alani
hakkinda yatirimciya fikir veren bu sekiller formasyon olarak adlandirilir. Genel
olarak formasyonlar, trend déniis formasyonlari ve devam eden formasyonlar
olarak ikiye ayrilmaktadir. Baslica formasyon olusumlari ise asagida yer al-
maktadir.

» Omuz Bag Omuz Formasyonu

Yikselen bir trendin sonlanmakta oldugunu gdsteren ve diisen bir trendin
basladigini gostermektedir. Formasyonun tamamlanmasi ile son olusan
omuzun boyun ¢izgisini kirmasi durumunda asagi yonlii sert fiyat hareketli-
liklerin gorulebileceginin habercisidir.
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» Ucgen Formasyonu

Trend yoniinde gorlilen devam formasyonlaridir. Formasyonun tamamlan-
masi i¢in flyatin Gicgenin alt veya Uist kenarini asagi veya yukari dogru yliksek
hacimle kirmasi gerekir. Ug ¢esit ticgen formasyonu vardir.

a-) Yukselen Ucgen Formasyonu

b-) Alcalan U¢cgen Formasyonu

c-) Simetrik Ucgen Formasyonu

il = Eoebe SR Rt B R s R

» Ikili Dip Formasyonu

Givenilir bir formasyon olmasi ile birlikte dontlis formasyonudur. Fiyatin iki
kez kirmayi denedigi noktalar dipleri, iki dip arasinda ylikselmeyi denedigi son
noktadan cizilmis yatay cizgi de omuz hizasini yani 6nemli bir diren¢ seviyesini
olusturur. Boyun hizasinin asilmasi ile birlikte yukari yonli sert fiyat hareketli-
ikleri yasanir,
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+**Not: Teknik analiz gostergelerinin en temel pargalarini olusturan bu
gostergeler her ne kadar size yon gosterse de tek basina yeterli degildir. Size
her zaman dogru yolu gostermemekle birlikte basari elde etmek i¢in tim yon-
temleri ele almaniz gerekmektedir. Islemlerinizde size yol gosterecek olan
teknik analizi; temel analiz, siyasi-politik ve psikolojik analiz ile birlikte dogru
bir sekilde yuriitmeniz gerektigini hatirlatmak isteriz.

5.2.3. Finansal Varliklar Arasindaki Korelasyonlar

Finansal piyasalarda yatirnm gerceklestiren kisiler, temel ve teknik analiz
yontemlerinin yani sira finansal varliklar arasinda iliski olup olmadigini
inceleyerek islemlerindeki basari oranini artirmayi amaclayabilirler. Iki degisken
arasindaki iliskiyi ve derecesini gosteren bu analiz Korelasyon Analizi olarak
adlandirilir.

Ornek; ekonomik biiyiimedeki artisla borsanin getirisi arasinda pozitif ko-
relasyon bulunmaktadir. Altin fiyatlarini inceledigimizde ise bircok menkul
kiymetle arasinda ters korelasyon oldugu gériiliiyor. Ozellikle giinimiizde de
net bir sekilde gozlemledigimiz gibi kiiresel kriz donemlerinde yatirimcilarda
azalan risk istahi ile birlikte menkul kiymetlerden cikis yasanirken giivenli liman
olarak goriilen altina olan talep artmaktadir. Altin fiyatlariyla dolar arasinda da
ayni sekilde ters korelasyon bulunmaktadir. Forex piyasalarinda islem goren
Ons Altin fiyati dolar cinsinden belirlenmektedir ve bu ylizden dolar diiserken
Ons Altin'in (XAUUSD) fiyati yikselir.
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